I

Sprawozdanie Rady Nadzorczej / Komitetu Audytu
Skyline Investment S.A.
z siedzibg w Warszawie za rok obrotowy 2020

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Wstep

Sprawozdanie stanowi wypelnienie obowigzkdw natozonych na Rade Nadzorcza przez § 21 ust. 4 pkt ¢ Statutu
Spotki oraz art. 382 § 3 Kodeksu spélek handlowych oraz zasad Dobrych Praktyk Spélek Notowanych na GPW
2016, w szczegdlnosai zasady 11.7.10.

Sktada si¢ ono z szedciu czedci:

I Sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2020,

2. Sprawozdania z wynikéw oceny jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki
za rok obrotowy 2020, sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spélki za rok obrotowy 2020 oraz wniosku
Zarzadu co do pokrycia straty Spotki za rok obrotowy 2020,

3. Oceny sytuacji Skyline Investment S.A. za rok obrotowy 2020 z uwzglednieniem systemu kontroli
wewnetrznej i systemu zarzadzania istotnymi ryzykami, compliance oraz funkcji audytu Wewnetrzego,

4. Oceny sposobu wypelniania przez Spolke obowiazkéw informacyjnych oraz zasad zasad ladu
korporacyjnego,

5. Podsumowania.

Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2020.
Skfad Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Skyline Investment S.A. z siedzibg w Warszawic (dalej takze jako: Spotka) w ciagu roku
obrotowego 2020, tj. w okresie od 01 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. VI kadencja funkcjonowala w sktadzie:

(Od 01.01.2020 r. do 20.02.2020 r.:

Jaroslaw Zubrzycki - Przewodniczacy Rady Nadzorczcej
Tomasz Karag - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Stawomir Halaba - Sckretarz Rady Nadzorczej

Macicj Rey - Cztonck Rady Nadzorczej

Janusz Niedziela - Czlonek Rady Nadzorczej

Od 20.02.2020 r. do 08.05.2020 .

Stawomir Halaba - Przewodniczacy Rady Nadzorcze]
Maciej Rey - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Witold Witkowski - Sckretarz Rady Nadzorczej

Bolestaw Rey - Czlonck Rady Nadzorczej
Przemyslaw Gadomski - Czlonek Rady Nadzorczej

Od 08.05.2020 r. do 12.08.2020 r.:

Jarostaw Zubrzycki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Karas - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Stawomir Halaba - Sekretarz Rady Nadzorczej

Maciej Rey - Czlonek Rady Nadzorczej

Janusz Niedziela - Czlonek Rady Nadzorczej
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0Od 12.08.2020 r. do 31.08.2020 r.:

Stawomir Halaba - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Maciej Rey - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Witold Witkowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Boleslaw Rey - Czlonek Rady Nadzorczej

Przemyslaw Gadomski - Czlonek Rady Nadzorczej

Od 31.08.2020 r. do 31.12.2020 r.:

Stawomir Halaba - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Maciej Rey - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jaroslaw Karpiriski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Witold Witkowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Jan Hambura - Czlonek Rady Nadzorcze]

Zasady i tryb dziatania Rady Nadzorczej Skyline Investment S.A.

Zasady i tryb dzialania Rady Nadzorczej Skyline Investment S.A. i Komitetu Audytu regulujg przepisy prawa
dotyczace publicznych spotek kapitatowych oraz:

a)  Statut Skyline Investment S.A.,

b) Regulamin Rady Nadzorczcj Skyline Investment S.A.,

©) Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016,

d) Ustawa z dnia 11 maja 2018 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Skyline Investment S.A. skorzystala z mozliwosci ustawowych, o ktdrych mowa w art. 128 ust. 4 pkt 4 ustawy o
bicglych rewidentach i na posiedzeniu Rady Nadzorczej dnia 19.10.2017 r. funkcja Komitetu Audytu zostala
powierzona calej Radzie Nadzorczej. W zwiazku z tym, wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej przekazali
pozostatym czlonkom rady oraz zarzadowi spotki o$wiadcezenie o niezaleznosci. Z oswiadczen tych wynika, iz
jeden z czlonkéw Rady Nadzorczej nie spelnia kryterium niezaleznosci okreslonych w ustawie o bieglych
rewidentach. Ponadto dwéch czlonkéw Rady/KA posiada wiedzg 7 zakresu finanséw i rachunkowosci i dwdch

czionkéw Rady/KA dysponuje wiedza z zakresu branzy, w ktérej dziata Spélka.

Rada sprawowala staly nadzér nad dziatalnoscia Spétki i realizowala swoje zadania w oparciu o szczegélne
uprawnienia, jakie przyznaje Radzie Nadzorczej Skyline Investment S.A. Statut Spétki w § 21 ust 4 pkt ¢) a w $lad
za nim Regulamin Rady Nadzorczej w § 4 pkt 2 ust. ¢ oraz § 15 ust. 1

Rada Nadzorcza / Komitet Audytu w okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2020 r. odbyla pie¢ posiedzed, na
ktorych podejmowano uchwaly w zakresie wnioskéw przedstawionych przez Zarzad Spélki oraz spraw

statutowych Spolki, w tym miedzy innymi:

1)  Omowienie opinii i raportu biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spétki za rok 2019.
2)  Wyb6r bieglego rewidenta na lata 2020-2021.
3) Oméwienie sprawozdar finansowych po 2019 r.
4)  Omowienie i podjecie uchwat w sprawie:
a) oceny sprawozdania z dzialalnodci i sprawozdad finansowych Skyline Investment S.A.,
b) oceny wniosku Zarzadu o pokryciu straty,
¢) oceny sprawozdania z dzialalnosci i sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Skyline

Investment S.A.,



d) wyrazenia opinii dotyczacej projektéw uchwal proponowanych do podjecia przez Walne
Zgromadzenie Spotki.
5)  Przyjecie sprawozdania Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2019 oraz oceny sytuacji spotki.
6) Ukonstytuowanic si¢ Rady Nadzorczej nowej kadenciji
7) Powolanic Zarzadu Spétki nowej kadencji — podijecie stosownych uchwal.
8) Omowienie wynikéw finansowych po I pélroczu 2020 1. oraz biezacej sytuacji w Spélee i Grupie Kapitalowe.
9) Oméwienie i przyjecie zmian w Regulaminie RN oraz dokumentéw towarzyszacych wynikajacych z ustawy o
biegtych rewidentach.

Wszystkie zwolane posiedzenia Rady Nadzorczej odbyly sie w skladzie umozliwiajacym podejmowanie uchwat.

Rada na kazdym posiedzeniu zapoznawala si¢ z informacja Zarzadu na temat biezacej pracy Zarzadu, przegladajac
kazdorazowo uchwaly Zarzadu Spétki. Rada na biczaco zapoznawala si¢ réwnicz z informacja na temat wynikéw
finansowych Skyline Investment S.A. za poszczegolne kwartaly 2020 roku i narastajaco od poczatku 2020 roku.

I.  Sprawozdanie z wynikéw oceny sprawozdania finansowego za rok obrotowy obejmujacy okres od
01 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotld w
2020 roku oraz wniosku Zarzadu co do pokrycia straty za 2020 rok.

Rada Nadzorcza podsumowata wnioski z oceny;, po uprzednim zapoznaniu si¢ z nastepujacymi dokumentami
przedlozonymi jej przez Spolke:

a)  sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy 2020,

b) sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2020,

© Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego za rok
2020 wydanego przez Bieglego Rewidenta,

d) wnioskiem Zarzadu w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2020.

Ocena sprawozdania finansowego

Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego za rok obrotowy obejmujacy okres od 01 stycznia
2020 roku do 31 grudnia 2020 roku sktadajacego sie z:

a) sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzieii 31 grudnia 2020 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywoéw wykazuje sume 30 167 tys. 71,

b) sprawozdania z calkowitych dochodéw za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2020 roku, wykazujace
strate netto w kwocie -3 919 tys. z,

©)  sprawozdania z przeplyw6w pienieznych za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2020 roku, wykazujace
zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote 24 tys. zl,

d) sprawozdania zc zmian w kapitale wlasnym za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2020 roku, wykazujace
zmnicjszenie kapitatu whasnego w ciagu roku obrotowego o kwote 3 919 tys. z,

) dodatkowych informacji i objasnien.

Bilans

Na podstawie udost¢pnionego Radzie Nadzorczej sprawozdania finansowego stwierdza si¢, ze suma bilansowa

po stronie aktywow i pasywow wykazuje na dzien 31.12.2020 kwote 30 167 tys. zl.



Analiza dynamiki aktywéw pozwala stwierdzié, ze nastapil spadek aktywow trwalych spétki o 17% zas aktywa
obrotowe wzrosty o 15%.

Kapitaly wiasnc Spotki na koniece roku obrotowego stanowily 100% stanu zrédel finansowania. W stosunku do
2019 roku warto$¢ kapitaléw whasnych zmalata o niemalze 14%. Wartosé zobowigzan i rezenw na zobowigzania
ulegla takze zwickszeniu o 30% w stosunku do 2019 roku.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Spotka sporzadza sprawozdanie z catkowitych dochodéw w wariancie kalkulacyjnym. Zakres informacji ujety w
sprawozdaniu z calkowitych dochodéw jest zgodny z wymogami okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym
przez Unie Europejska,

W roku 2020, podobnie jak latach poprzednich, przychody ze sprzedazy byly malo znaczace i skladaly si¢ na nie
przychody z tytatu wynajmu biura spétkom zaleznym i $wiadczenia ushug ksiegowych. Przychody ze sprzedazy
od jednostek powiazanych stanowily niemalze 90% przychodéw ze sprzedazy ogdlem.

Z kolei koszty operacyjne w omawianym okresie byly o 237 tys. zt wyzsze od poniesionych kosztow w roku 2019.

Strata na dzialalnosci operacyjnej w 2020 r. wyniosla 1 414 tys. zl i byla wigksza od poniesionej w roku 2019 o
206 tys. z1.

W analizowanym okresie, przychody finansowe wzrosly o 2 058 tys. zt w stosunku do roku 2019, na skutek
aktualizacji wartosci aktywéw finansowych. Pozostalym skiadnikiem byly przychody z tytutu odsetek z tytutu
udzielonych pozyczek spélkom zaleznym w wysokosci 266 tys. zi przy catosci przychodéw finansowych 2 350
tys. z1. W roku 2020 koszty finansowe w poréwnaniu z ubieglym okresem wzrosly o 1 180 tys. zt do kwoty 4 717
tys. zL. Strata brutto wyniosla -3 781 tys. zl, natomiast po uwzglednicniu odroczonego podatku w wysokosci 138
tys. zt, Spétka odnotowala strate netto w kwocie -3 919 tys. zk.

Rachunek przeptywoéw pienigznych

Na koniec roku obrotowego rachunck przeplywéw pienigznych wykazat zmniejszenic stanu érodkéw picni¢znych

netto o kwote 24 tys. zt.

Srodki pieniezne netto na 31 grudnia 2020 roku ksztattowaly si¢ nastepujaco:

=750 tys. zl

727 tys. zt

0 tys. zt

Spotka sporzadzila rachunek przeplywdw pienigznych przy zastosowaniu metody posrednicj. Dane wykazane w
rachunku przeplywéw pieni¢znych wynikaja ze sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych

dochodéw oraz ksiag rachunkowych.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zgodnie z zakresem informacji wymaganym przez Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy ~Sprawozdawczosci Finansowej w  ksztatcie
zatwicrdzonym przez Uni¢ Europejska prezentuje dane na temat zmian wszystkich pozycji skladajacych sie na
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kapital wiasny Spétki skutkujacych spadkiem kapitalu wilasnego w ciagu roku obrotowego 2020 o kwortg
3919 tys. zl.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa zawiera wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i
objadnienia  zgodnie z zakresem wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.
Informacja dodatkowa jest uwiarygodniona podpisami 0séb odpowiedzialnych za sporzadzenic sprawozdania
finansowego. Rada Nadzorcza ocenia, ze Spolka zawarla w informacji dodatkowej dane o wszystkich istotnych

zdarzeniach.

Rada Nadzorcza, zgodnie ze Statutem Spétki dokonata w dniu 26 sierpnia 2020 r. wyboru firmy audytorskiej —
firm¢ BGGM AUDYT Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie do prowadzenia badania sprawozdania finansowego
Spotki. Umowa z firmg audytorska zostala zawarta na przeglad oraz badanie jednostkowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Emitenta za rok obrotowy 2020 i 2021.

Audytor, w swoim Sprawozdaniu z badania, wydal pozytywna opini¢ bez zastrzezed co do rzetelnosci,
prawidlowosci i jasnosci sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych

podstawe zbadanego sprawozdania finansowego Spotki.
Ocena sprawozdania Zarzadu w dziatalnoéci Sp6tki w roku 2020

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki za rok obrotowy od 01 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa
nicbedacego paristwem czlonkowskim, a zawarte w nim informacje pochodzy ze sprawozdania finansowego i sa

z nim zgodne.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki w 2020 roku zostalo sporzadzone rzetelnie, istnieje zgodnosé
pomiedzy danymi sprawozdania a informacjami zawartymi w elementach sktadowych Sprawozdania finansowego.

Podsumowanie oceny

Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdania finansowe za rok obrotowy 2020 Spétki i Grupy Kapitalowej zostaly
sporzadzone przez Zarzad Spétki Dominujacej w ustalonym przepisami terminie na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych i dokumentacji oraz zgodne ze stanem faktycznym, a takze z obowiazujacym

przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci:

2) Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztalcie zatwicrdzonym przez Uni¢ Europejska oraz zwiazanych z nimi interpretacjami
wydanymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresic nieuregulowanym w tych
standardach - stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci,

b) Kodeksem spélek handlowych

Wszystkie elementy sprawozdan finansowych zawieraja informacje w zakresie ustalonym w Miedzynarodowych
Standardach Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczoéci Finansowej w ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska. Sprawozdania przedstawiaja rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej Spétki i Grupy Kapitatowej na dzierd 31 grudnia 2020 roku, rentownos$¢ i wynik



finansowy za okres od 01 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku oraz zmiany w kapitale wlasnym za okres
od 01 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku.

Rada Nadzorcza sprawdzila, ze sprawozdanie finansowe za 2020 rok zawicra wszystkie clementy wskazane w
Miedzynarodowych ~ Standardach ~ Rachunkowosci, Miedzynarodowych —Standardach ~ Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska oraz ze zostaly one opatrzone data i podpisem

osoby sporzadzajacej oraz Zarzadu Spolki.
Sprawozdania finansowe zostaly zweryfikowane przez bieglego rewidenta i udostgpnione Radzie Nadzorczej.

Rozliczenie wyniku finansowego za rok ubiegly ujeto w ksiggach poprawnie zgodnie z uchwaly Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Dochowane zostaly wymogi odnoszace si¢c do obowiazku sprawozdawczego okreslone w art. 69 i art. 70 Ustawy

o rachunkowosci.

Poprawnosé  sporzadzenia obowigzkowych elementéw sprawozdari, co do ich zgodnosci z ksiegami
rachunkowymi, dokumentami i stanem faktycznym nic budzi zastrzezen, co znajduje potwierdzenic w
Sprawozdaniu niczaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego i Sprawozdaniu
niczaleznego bicglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Bioragc pod uwage wszystkie elementy Sprawozdania finansowego i Sprawozdania Zarzadu Rada
Nadzorcza opierajac si¢ na Sprawozdaniu niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy obejmujacy okres od 01 stycznia 2020 roku do 31 grudnia
2020 roku, ktére nie zawiera zadnych zastrzezen, oraz po wlasnej analizie sprawozdania finansowego,
postanawia rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy zatwierdzenie sprawozdania.

Rada Nadzorcza rekomenduje poktycie straty netto w kwocie 3 919 094,86 zt z przyszlych zyskéw Spotki.

W zwigzku z art. 395 §5 Kodeksu Spélek Handlowych oraz faktem, iz Skyline Investment S.A. jest konsolidatorem
grupy kapitalowej, w sklad ktérej na dzieri 31 grudnia 2020 roku wchodzily:

e Skyline Development Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapiralowe 17 000
udzialéw o wartosci nominalnej 8 500 000 zt, stanowiacych 100% kapitalu zakladowego;

o Skyline Interim Management Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitalowe 3
473 udzialy o wartosci nominalnej 173 650 zl, stanowiace 78,15% kapitalu zakladowego;

o Skyline Venture Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie — aktualne zaangazowanie 117 udzialéw o wartosci
nominalnej 58 500 zt, stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego;

* Skyline Energy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie Emitenta w spotke
wynosi 796 udzialéw o wartosci nominalnej 39 800 zl, stanowiacych 76,54 % kapitalu
zakladowego;

o Skyline Pro Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie 16 000 udzialéw o laczne;
warto$ci nominalnej 800 000 zt, stanowiace 100% kapitatu zakladowego;

o Instalexport S.A. z siedziba w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitalowe 987 895 akcji 0 wartosci
nominalnej 987 895,00 zl, stanowiacych 10,38% kapitatu zaktadowego (spotka nie podlega konsolidacii);

* Lazuria Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie; wysokos¢ kapitalu: 5 000,00 z}; udzial Skyline Development
Sp. z 0.0..: 100,00% (spSika podlega konsolidacii);

e Skyline Venture Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia S.IK.A. w likwidacji z siedziba w
Warszawie — aktualne zaangazowanie 115 125 akcji o wartosci nominalnej 115 125,00 zl
stanowiacych 56,37% kapitahu akcyjnego (spotka nie podlegata konsolidacji).



Rada Nadzorcza dokonata oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy obejmujacy
okres od 01 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku skladajacego si¢ z:

a)  Skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzier 31 grudnia 2020 roku,
ktére po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 86 785 tys. zl,

b)  Skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2020
roku, wykazujacego zysk netto w kwocie 2 571 tys. z1,

) Skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01 stycznia do 31 grudnia
2020 wykazujacego zmnicjszenic kapitatu wlasnego w ciagu roku obtotowego o kwote 3 733 tys. zl,

d) Skonsolidowanego sprawozdania z przeplywoéw pienieznych za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2020
roku, wykazujacego zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych netto w ciagu roku obrotowego o sume
431 tys. zi,

e) Dodatkowych informacji i objasnien.

Rada Nadzorcza stwierdzita prawidlowosé i rzetelnosé sporzadzenia skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego oraz zgodnosé sprawozdania finansowego z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym.
Rada Nadzorcza po dokonaniu oceny sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Skyline
Investment S.A. za rok obrotowy obejmujacy okres od 01 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku stwierdza,
ze sprawozdanie zostalo opracowane rzetelnie i zawiera pelny material analityczny i syntetyczny umozliwiajacy

oceng sytuacji majatkowej i finansowej Spotki.

Majac powyzsze na uwadze Rada Nadzorcza postanawia rekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy

zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

III. ~ Ocena sytuacji Spétki za rok obrotowy 2020, z uwzglednieniem oceny systeméw kontroli
wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego

Zgodnic z zasadami ,,Dobrych Praktyk Spélck Notowanych na GPW 2016” Rada Nadzorcza Skyline Investment
S.A. przedkiada oceng sytuacii Spétki z uwzglednieniem oceny systemu zarzadzania ryzykiem i systemu kontroli
wewngtrznej Spétki, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego; ocena ta obejmuje wszystkie istotne
mechanizmy kontrolne, w tym zwlaszcza dotyczace raportowania finansowego i dzialalnoci operacyjne;j.

W strukturze Spétki nic ma wyodrebnionych jednostek audytu wewnetrznego i compliance, gdyz nie jest to
uzasadnione z uwagi na rozmiar Spotki. Funkcja audytu wewnetrznego i compliance jest realizowana przez Zarzad

i podleglych pracownikéw.
Ocena systemu zarzadzania ryzykiem

Zidentyfikowane przez Zarzad i Rade Nadzorcza ryzyka, na ktére narazona jest Spétka obejmuja:
o Ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych
*  Ryzyko niskiej plynnosci inwestycji na rynku niepublicznym
¢ Ryzyko wynikajace z posiadanych instrumentéw finansowych
e Ryzyko wynikajace 7 udziclonych pozyczck
®  Ryzyko braku mozliwosci pozyskiwania nowych projektéw inwestycyjnych
*  Ryzyko zwigzane z koncentracja portfela
®  Ryzyko zwiazane z utrata ptynnosci finansowej
*  Ryzyko zwigzane ze splywem naleznosci
e Ryzyko kadry

*  Ryzyko zmian na rynku doradczym



e Ryzyko rynku kapitalowego

e Ryzyko gospodarcze

e Ryzyko zwizzane z otoczeniem prawnym

®  Ryzyko zwizzane z systemem podatkowym
e Ryzyko zawieszenia notowan

e Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gieldowego

W ocenie Rady Nadzorczej obecny system kontroli i zarzadzania ryzykiem jest skuteczny, a wdrozone rozwiazania
umozliwiaja rozpoznanie rodzajéw ryzyka majacych istotne znaczenie dla dziatalnosci Spotki, zarzadzanie nimi
oraz okreslenie ich akeeptowalnego poziomu. Systemy zarzadzania ryzykiem zostaly dostosowane do wielkosci i
charakteru dziatalnosci Spotki.

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych w Spétce jest realizowany przez Zarzad, Rade Nadzorcza oraz pracownikdw.

W ocenie Rady Nadzorczej, Zarzad whasciwie identyfikuje ryzyka zwiazane z dzialalnoscia Spélki i skutecznie nimi
zarzadza. Sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny i kompletny obraz sytuacji Spotki. W oparciu o posiadana
wiedz¢ Rada Nadzorcza nie stwierdza zagrozen dla funkcjonowania Spélki w przysztosci choé dostrzega ryzyko

zwigzanc 7 utrata plynnoci finansowc;j.

Ocena systemu kontroli wewnetrznej

System kontroli wewnetrznej w Spélce sprawowany jest poprzez kontrole funkcjonowania i wypetniania zadar

jednostek organizacyjnych Spé6iki:

®  Zarzadu Skyline Investment S.A. oraz kadry zarzadzajacej spolek Grupy Kapitalowej;

¢ Daziatu Ksiegowosci — w odniesieniu do sprawozdawczosci finansowej.

Ze wzgledu na specyfike dziatalnodci Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A., polegajacej na dokonywaniu
inwestycji w pakiety firm niepublicznych (w tym pakiety mniejszosciowe) bardzo istotnym zagadnieniem jest
system kontroli podmiotéw zaleznych, stowarzyszonych i spélek portfelowych. Kontrola ta realizowana jest
poprzez wdrazanie wspélnego, spdjnego systemu kontroli zarzadczej, monitorowanie proceséw gospodarczych i

pracy organéw wladzy (Zarzadéw, kadry kicrowniczej) spélck podleglych.

Dziat I(siggowosci posiada wewnetrzny system kontroli w odniesieniu do sprawozdawczodci finansowej,
ukierunkowany na zapewnienie przejrzystosci, rzetelnosci, kompletnosci i poprawnosci  informadji
prezentowanych w  sprawozdaniach finansowych. Spélka sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z
miedzynarodowymi  standardami rachunkowosci oraz miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci
finansowej, a takze zgodnie z wymogami spSlek publicznych, dzigki czemu musi zapewnié prezentacje wszystkich

informagcji istotnych dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz jej wyniku finansowego.

Sprawozdania finansowe sporzadzone pod nadzotem Gléwnego Ksiggowego i kontrolowance na ctapic prac
kameralnych przez Czlonkdw Zarzadu, sa zatwierdzane przez Zarzad. Sprawozdania finansowe sa weryfikowane
przez niczaleznego audytora wybieranego przez Rade Nadzorcza — w roku 2020 audytorem byta BGGM AUDY'T

Sp. z 0.0. siedziba w Warszawie.

Audyror rokrocznie dokonuje przegladu sprawozdar pétrocznych i badania sprawozdari rocznych oraz sklada
Radzic Nadzorczej i Walnemu Zgromadzeniu Sprawozdanic z badania rocznego sprawozdania finansowego. Rada
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Nadzorcza miedzy innymi na tej podstawie dokonuje oceny sprawozdad finansowych i sprawozdar z dziatalnosci
sporzadzanych przez Zarzad. i

Przyjcte zasady rachunkowosci stosowane sa w sposéb ciagly, co zapewnia poréwnywalnos$é¢ sprawozdan
finansowych, ulatwia sposob weryfikacji zdarzedi finansowych. Rada Nadzorcza na posiedzenia, na ktorych
przedmiotem jest analiza $rédrocznych i rocznych sprawozdad finansowych kazdorazowo zaprasza Zarzad, celem
udzielenia dodatkowych informacji na temat biezacej sytuacji i wszelkich zdarzer nadzwyczajaych.

Rada Nadzorcza ocenia, iz system kontroli wewnetrznej w Spéice w roku obrotowym 2020 byt prowadzony w

sposob prawidiowy, co znalazlo odzwierciedlenie w wydanym sprawozdaniu bieglego rewidenta.

IV.  Ocena sposobu wypelniania przez spélie obowiazkéw informacyjnych dotyczacych stosowania
zasad fadu korporacyjnego

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sposéb wypelniania obowiazkéw informacyjnych dotyczacych stosowania
zasad fadu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gieldy oraz przepisach dotyczacych informadii
okresowych i biezacych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych.

Zarzad Spélki kontynuuje przekazywanie do Rady Nadzorczej comiesiecznych raportéw zawierajacych opis
istotnych zdarzeri, kt6re mialy miejsce w danym miesiacu oraz informacj¢ czy dane wydarzenie zostalo uznane za
istotne oraz czy w zwiazku z tym wydany zostal raport biezacy dla celéw informacyjnych. Raport zawiera ocene
zdarzenia pod katem istotnosci informacii dla Spéiki (wynikéw, skutkéw na przysztosd) i Inwestoréw.

V. Podsumowanie

Wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej dokdadali nalezytej starannosci w wykonywaniu swoich obowiazkéw w
Radzie, wykorzystujac z zaangazowaniem swoja najlepsza wiedz¢ i doswiadczenie z zakresu prowadzenia i
nadzorowania spétek prawa handlowego. Przedkladajac powyzsze sprawozdanie Rada Nadzorcza wnosi o
udzielenie jej cztonkom absolutotium z wykonywania obowiazkéw w roku obrotowym 2020.

Stawomir Halaba
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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Warszawa, dnia 18 maja 2021 r.



